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相关报告

《

——钠离子电池行业深度研究：钠电池产业化加速，有望补充锂电产业链

（推荐）

*电气设备*李航》——2022-06-13

《

——海上风电行业深度研究：海风观察系列报告之三：招标持续落地，上调

2025

年海上风电装机预期（推荐）*电气设备*邱迪，李航》——2022-06-04

《

——海底电缆行业深度报告：海风观察系列报告之二：海缆市场空间上行，

龙头地位依然稳固（推荐）

*电气设备*邱迪，李航》——2022-04-06

《

——新能源汽车行业深度研究：产业技术前瞻系列之一：大圆柱路径确定，

关注产业链相关机会（推荐）

*电气设备*李航，邱迪》——2022-03-30

《

——电气设备行业深度研究：储能报告系列之二： 我国电化学储

能收益机制及经济性测算（推荐）

*电气设备*李航，邱迪》——2022-02-23
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重点关注公司及盈利预测
重点公司代码 股票名称
2023/05/25 EPS PE
投资评级
股价 2022 2023E 2024E 2022 2023E 2024E
300589.SZ
江龙船艇
14.44 0.03 0.17 0.32 299.25 83.39 45.49
未评级
688187.SH
时代电气
45.08 1.80 2.01 2.28 30.24 22.41 19.80
未评级
300008.SZ
天海防务
4.44 0.08 0.13 0.19 48.19 34.50 23.59
未评级
资料来源：Wind资讯，国海证券研究所（未评级标的盈利预测来自万得一致预期）
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核心提要
◆ 电动船舶发展背景与回顾：交通运输领域节能减排的重要抓手，渗透率不足1%仍处快速增长前夕
✓ 船运行业是减碳降污的重要场景之一。在交通运输领域，2020 年船运行业是汽车行业（包含轻型车和重卡）之后的第二大碳
排放领域，占比约11%；船舶的污染物排放大，占非道路移动源排放的比例高。
✓ 各类船舶绿色动力技术中，电动船舶在运营成本和驾乘体验等方面具备优势，是船运行业技术升级的重要方向。实现船舶绿
色转型的核心在于应用绿色动力技术，按照燃料不同分为LNG、液氨、甲醇、氢动力和锂电为主的电驱动。其中，以电池为
储能装置、开展电力推进的技术具有多重优势，尤其是在降低运营成本、提升驾乘体验、以及推动船舶智能化等方面优势较为
明显。我们认为，减碳降污大势叠加电动技术迭代升级，电动船舶将逐渐渗透适宜场景，在未来的绿色船舶中占据一席之地。
✓ 发展回顾：全球持续推进船舶节能减排政策落地，电动船舶发展正处在快速增长前夕。国内外权威机构出台一系列政策，推
动船舶领域节能减排。政策指引下，全球绿色船舶数量提升，据DNV统计，2022年全球绿色船舶保有量突破1000艘，其中电
动船舶586艘占比约56%，但各类绿色船舶渗透率均不足1%。海外尤其欧洲的船舶电动化发展较早，已开始由“消费品”场景
向“经济实用”场景渗透；中国电动船舶近年来发展提速，从电动船舶锂电池出货量看，2021年同比增速达100%，达
151.2MWh，电动船舶在船型、场景方面愈加丰富，电池容量快速增长。我们认为，中国内河场景的电动化已在快速增长前夕，
政策发力叠加技术成熟将带来电动船舶渗透率曲线的上翘。

下载日志已记录，仅供内部参考，股票报告网
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核心提要
◆ 电动船舶行业展望：低基数下或迎高增速，预计中国市场2030年空间将超300亿元
✓ 根据我们测算，2025年中国电动船舶市场规模约162.5亿元，2030年可达370.5亿元。若以全球商船数量为测算基础，我们预计
2025年电动船舶市场规模约89.6亿元，2030年可达432.5亿元。以中国内河船舶数量为基础，我们预计中国电动船舶保有量渗透
率有望从2022年的0.3%提升至2025年的3.4%，2030年达到21.9%；中国电动船舶市场规模有望从2022年的11.9亿元提升至2025
年的162.5亿元，CAGR达139%，2030年可达370.5亿元。
✓ 多重痛点下，关注能够提升电动船舶需求的关键路径。中国电动船舶发展尚未触及拐点，主要原因在于行业仍存在明显痛点，
其中核心是电动船舶初始投资高、经济性不足。我们认为实现渗透率提升的主要路径在于：1）国家及地方层面提升电动船舶
支持力度，推动示范先行；2）提升经济性以实现适宜场景的快速渗透。根据经济性测算，现阶段电动客船与燃油客船相比已
具有一定成本优势，在大型货运场景经济性较弱，因此将主要以“特定水域-内河水域-近海水域”的次序逐步开展应用；3）
发展电动船舶关键技术；4）完善配套法规，引导形成产业集群。
◆ 解构电动船舶产业链：关注核心“三电”系统与补能设施的产业化
✓ 船舶电动化转型将带来动力系统改变，且需增加充换电配套设施。电动船舶主要是电池、电力推进和电控系统：1）电池系统：
电动船舶的动力源，性能与成本均占据主导。电池企业纷纷入局，当下宁德时代与亿纬锂能占据主导；2）推进系统（组网与
控制技术）：直流组网为主，以无锡赛思亿和时代电气为代表的自主品牌已实现国产化；3）推进系统（电力推进方式）：持
续开展性能升级，国内在无轴轮缘推进等先进技术方面尚待突破。岸电系统包括岸基供电、岸电连接和船舶受电系统，随政策
支持力度提升，岸电系统覆盖率进一步提高，岸电产品供应商或将迎来设备需求增加的发展机遇期。

下载日志已记录，仅供内部参考，股票报告网
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 	 我的内容管理 
          展开
          

	  我的资源 
              快来上传第一个资源
              
	  我的收益  登录查看自己的收益 

	 我的积分 
              登录查看自己的积分
              
	 我的C币 
              登录后查看C币余额
             
	  我的收藏 

	 我的下载  

	  下载帮助  




  


  前往需求广场，查看用户热搜
     最新资源
 	
        twozyzapp1077262.apk
      
	
        IS918MPTool-GA-221206 量产工具
      
	
        ASP源码ASP网上购物系统的设计与实现(源代码+论文)
      
	
        ASP源码ASP网上购书管理系统(源代码+论文)
      
	
        ASP源码ASP网上二手商品交易管理系统的设计与实现(源代码+论文)
      
	
        ASP源码ASP网上报名及在线考试系统的设计与实现(源代码+论文)
      
	
        ASP源码ASP网上办公自动化系统(源代码+论文+开题报告+文献综述+英文文献+答辩PPT)
      
	
        Ansible中文权威指南 高清完整版PDF.pdf
      
	
        ASP源码asp网上办公管理系统设计(源代码+论文)
      
	
        ASP源码ASP网络硬盘文件资源管理系统(源代码+论文+开题报告+答辩PPT+外文翻译)
      


  
 资源上传下载、课程学习等过程中有任何疑问或建议，欢迎提出宝贵意见哦~我们会及时处理！ 
      点击此处反馈
      
 




          


 


 安全验证


 文档复制为VIP权益，开通VIP直接复制
开通VIP，畅享复制特权不限次数


  信息提交成功
 


暂时放弃优惠 立即享受8折


       

 


